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 ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดเคลือ่นไหวตาม

ตัวเลขเศรษฐกจิสหรัฐฯ กอ่นการประชมุนโยบาย

การเงนิสหรัฐฯ ในสัปดาหห์นา้ โดยเครือ่งชีด้า้น

ภาคแรงงานยังคงแข็งแกร่งจากการจา้งงานนอก

ภาคการเกษตรของสหรัฐฯ (Non Farm Payroll) 

ที่ปรับสูงขึน้มากกว่าที่คาด โดยปัจจัยที่ยังตอ้ง

ตดิตาม ไดแ้ก่ ตัวเลขเงินเฟ้อสหรัฐฯ ธนาคาร

กลางญีปุ่่ นคงการด าเนนินโยบายการเงนิแบบผ่อน

คลายตา มกา รค าดก า รณ์ ข องตลาดแล ะ

รายละเอยีดแถลงการณ์ไมไ่ดผ้ดิจากทีต่ลาดคาด 

 ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: การจา้งงานนอกภาค

เกษตรของสหรัฐฯ ทีด่ีกว่าคาดช่วยสนับสุนดัชนี

คา่เงนิดอลลารไ์ดบ้า้ง และท าใหเ้งนิเยนและเงนิยู

โรอ่อนค่าลง ตลาดรอติดตามผลการประชุม

คณะกรรมการนโยบายการเงินของสหรัฐฯ ใน

สปัดาหห์นา้ 

 USD/THB ลดลง 0.05% มาอยูท่ีร่ะดับ 31.36 

เงนิบาทเคลื่อนไหวในทศิทางเดยีวกับค่าเงนิใน

ภมูภิาค 

 ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ อัตราเงนิเฟ้อสหรัฐฯ 
เดือนก.พ. (13/03) ยอดคา้ปลีก การผลติ การ
ลงทนุสนิทรัพยค์งทนของจนีเดอืน ก.พ. (14/03) 
และ การผลติของสหรัฐฯ เดอืน ก.พ. (16/03) 

US Market

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

9-Mar 1.10 1.17 1.27 1.37 1.39 1.59 1.85 2.15 2.56 2.75 2.92 3.11

Change (bps) 0.00 -0.10 -0.38 -0.41 -0.09 0.03 0.08 0.04 0.39 0.46 -0.17 -0.01

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 9-Mar 1.51289 1.52869 1.54059 1.57410 1.70057 1.96241

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

9-Mar 1.40 1.41 1.42 1.43 12-Mar

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

9-Mar 1.03195 1.07505 1.13259 1.33711 9-Mar

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

12-Mar Bid/Ask 1.2/1.23 1.4/1.43 1.61/1.64

KBank counter rate 

(against THB)
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KBank Technical Analysis

USD/THB (Onshore)

USD/JPY

EUR/USD

JPY/THB

EUR/THB

  9-Mar Change 9-Mar Change

SET Index 1,775.37 -3.53 25,335.74 440.53

Market Turnover (Bt mn) 72,472.23 616.38 2,786.57 47.60
Foreign Net Position (Bt mn) 2,814.75 4,379.66 90.09 -0.1%

Thai Bond Market 9-Mar Change 2.89 2.8 bps

1321.21 -0.18

Spot Gold ($ /oz) %change

12-Mar

1.50

Total Return Index 275.66 0.00 2.27 1.2 bps

Total Market Turnover (Bt mn) 1,259,506.51 222,740.24 62.04 1.92

9-Mar

1.50

4yr 5yr 7yr 10yr

1.75032 2.08875 2.26863

1m 3m 6m

Sight Bill Buying Selling Premium (1 month)

T/T T/T Export/Import

1.79/1.82 1.95/1.98 2.19/2.24 2.445/2.495

42.87 43.02 43.88 1.17 / 7.65

0.2886 0.2895 0.2976 1.7765 / 7.2127

31.10 31.20 31.50 -5.22 / 2.45

38.11 38.21 38.94 1.3 / 11.68

12-Mar 9-Mar Support Resistance Trend

31.30 31.36 31.20 31.40 Sideway Down

106.77 106.50 107.30 Sideway Down

1.2306 1.2305 1.2268 1.2352 Sideway Up

Dow Jones

S&P 500
Dollar Index

US 10yr T-note (%)

US 2yr T-note (%)

NYMEX crude ($/b)

38.526 38.590 38.200 38.800 Sideway Up

29.263 29.311 29.000 29.600 Sideway Down

106.95



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

 การจา้งงานนอกภาคการเกษตรของสหรฐัฯ (Non Farm Payroll) ปรบัสูงข ึน้มากกวา่ทีต่ลาด

คาดในเดอืนกมุภาพนัธ ์การจา้งงานนอกภาคการเกษตรปรับสงูขึน้ 313,000 ต าแหน่งซึง่เป็นการปรับขึน้

มากทีส่ดุตัง้แตเ่ดอืนกรกฎาคม 2016 สงูกวา่ทีต่ลาดคาดที ่205,000 ต าแหน่งและปรับสงูขึน้จากตัวเลขใน

เดอืนกอ่นหนา้ที ่239,000 ต าแหน่ง ตามการจา้งงานในภาคบรกิารเป็นส าคัญทีส่งูขึน้ 187,000 ต าแหน่ง 

สว่นการจา้งงานในกลุม่การผลติสนิคา้ปรับสงูขึน้เชน่กนัที ่100,000 ต าแหน่ง ดา้นอัตราการว่างงานทรงตัว

ในระดับเดมิแมก้ารจา้งงานจะสงูขึน้ มาจากอัตราการเขา้มามสีว่นร่วมในก าลังแรงงานทีเ่พิม่ขึน้ ดา้นอัตรา

การขยายตัวของค่าแรงต่อชัว่โมงเฉลีย่ขยายตัวชะลอลงที ่2.6% จาก 2.8% ในเดอืนกอ่น และต ่ากว่าที่

ตลาดคาดที ่2.8% ทัง้นี้ การชะลอลงมาจากผลของจ านวนชั่วโมงการท างานทีป่รับสูงขึน้มาอยู่ที ่34.5 

ชั่วโมงจาก 34.4 ชั่วโมง ทัง้นี้ ภาคการจา้งงานที่แข็งแกร่งยังสนับสนุนแนวโนม้การขึน้อัตราดอกเบี้ย

นโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ ในชว่งอาทติยห์นา้ 

 ธนาคารกลางญีปุ่่ น (บโีอเจ) คงการด าเนนินโยบายการเงนิแบบผอ่นคลายตามการคาดการณ์

ของตลาดและรายละเอยีดแถลงการณ์ไม่ไดผ้ดิจากทีต่ลาดคาด บีโอเจไดป้ระกาศคงนโยบาย

การเงนิโดยมมีตไิมเ่ป็นเอกฉันทท์ี ่8:1 โดยคงอัตราดอกเบีย้นโยบายที ่-0.1% และคงเป้าหมายอัตราผล

ตอนแทนพันธบตัรรัฐบาลระยะ 10 ปีที ่0% รวมทัง้คงมาตรการซือ้สนิทรัพย ์การตัดสนินโยบายการเงนิยัง

เป็นไปตามการคาดการณ์ของตลาดตามมมุมองของบโีอเจทีจ่ะยังคงการผ่อนคลายนโยบายการเงนิต่อไป

จนกว่าเงนิเฟ้อจะเขา้สูร้ะดับเป้าหมายที ่2% จากแนวโนม้เงนิเฟ้อทีย่ังต ่ากว่าเป้าหมายไปตลอดปี 2018 

ท าใหค้าดวา่บโีอเจจะยงัคงมาตรการการผอ่นคลายนโยบายการเงนิตา่งๆ ตอ่ไปทัง้ปี  

สถานการณ์ตลาดตราสารหนี:้ 

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยไมเ่ปลีย่นแปลงจากวนักอ่น โดยอัตราฯ อายุ 2 ปีและอัตรา
อายุ10 ปียังคงอยูท่ีร่ะดับ 1.39% และ 2.56% ตามล าดับ แมว้่าจะมปีรมิาณเงนิทุนไหลเขา้สทุธมิายัง
ตลาดตราสารหนีไ้ทยคดิเป็นมลูคา่ 5.5 พันลา้นบาท 

 เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ ชนัขึน้ โดยอัตราฯ อายุ 2 ปีปรับสูงขึน้ 1bp มาอยู่ที่ระดับ 
2.26% ในขณะทีอ่ตัราฯ อาย ุ10 ปี ปรับสงูขึน้ 4bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.90% โดยมสีาเหตหุลักมาจากตวัเลข
การจา้งงานนอกภาคเกษตรกรรมของสหรัฐฯ ซึง่ปรับสงูขึน้มากกวา่ทีต่ลาดคาดการณ์ 

 

 

Daily performance 

Change in nonfarm payrolls 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: เครือ่งชีเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ ทีแ่ข็งแกรง่และเงนิเฟ้อเศรษฐกจิสหรฐัฯ ทีโ่นม้สูง
กวา่คาด ซึง่สง่ผลใหต้ลาดเริม่มกีารคาดการณ์เกีย่วกบัทา่ทขีองธนาคารกลางสหรฐัฯ ดา้นการทศิ
ทางการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายในปีนีม้ากขึน้ ปัจจยันีอ้าจชว่ยสนบัสนุนดชันคีา่เงนิดอลลาร์
สหรฐัฯ ไดบ้า้ง อย่างไรก็ตาม เงนิดอลลารอ์าจถูกกดดนัจากเงนิยูโรทีม่ทีศิทางแข็งคา่ จากความ
เป็นไปไดท้ีจ่ะถอนนโยบายการเงนิแบบผอ่นคลายยงักดดนัเงนิดอลลาร ์ดว้ย ท ัง้นี ้ความเสีย่งจาก
มาตรการกดีกนัทางการคา้จากสหรฐัฯ จะสง่ผลกระทบตอ่ความผนัผวนในตลาดการเงนิเอเชยี ดา้น
ของไทย ธนาคารแหง่ประเทศไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ีร่ะดบัปัจจุบนัเพือ่สนบัสนุนอุป
สงคใ์นประเทศ และคาดวา่ USD/THB จะปรบัขึน้อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป ตามการแข็งคา่ของเงนิ
ดอลลาร ์โดยดลุบญัชเีดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

• EUR/USD ลดลงเล็กนอ้ย 0.04% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2307 เงนิยูโรอ่อนค่าเนื่องจากปัจจัยสนับสนุนเงนิ
ดอลลาร ์โดยตัวเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ ในเดอืนกุมภาพันธเ์พิม่ขึน้มากทีสุ่ดในรอบ
เกอืบ 2 ปีและตัวเลขดังกลา่วยงัมากกวา่ทีต่ลาดคาดการณ์ไว ้อกีทัง้สดัสว่นการมสีว่นร่วมในก าลังแรงงาน
และชั่วโมงการท างานเพิ่มขึน้เช่นกัน ปัจจัยนี้สนับสนุนใหด้ัชนีค่าเงินดอลลาร์ปรับตัวเพิ่มขึน้ และ
ขณะเดยีวกนักดดันคา่เงนิยโูรดว้ย 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.56% มาอยูท่ีร่ะดับ 106.82 เงนิเยนไดรั้บผลกระทบจากตัวเลขการจา้งงานนอกภาค
เกษตรของสหรัฐฯ ทีด่กีว่าคาดเชน่กัน นอกจากนี้ ผลการประชมุนโยบายการเงนิของธนาคารกลางญีปุ่่ น
เมือ่วันศกูรท์ีไ่มเ่ปลีย่นแปลงยงัเป็นไปตามทีต่ลาดคาดการณ์ไวแ้ลว้ดว้ย ท าใหเ้งนิเยนออ่นคา่ 

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.28% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.3850 อัตราแลกเปลีย่นกลับมาปรับตัวเพิม่ขึน้หลังจากที่
ปรับตัวลดลงอยา่งมากในวันกอ่นหนา้ อยา่งไรก็ตาม ปัจจัยกดดันคา่เงนิปอนดท์ีส่ าคัญยังคงเป็นการเจรจา 
Brexit ทีย่ดืเยือ้ 

• คา่เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่แข็งคา่เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์เมือ่วันศุกรช์ว่งการซือ้ขายในเอเชยี นักลงทุน
รอตดิตามการประกาศตัวเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ ท าใหค้่าเงนิเอเชยีเคลือ่นไหวใน
กรอบแคบและมทีศิทางปรับลดลง 

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.27% มาอยูท่ี ่6.342 เงนิหยวนออ่นค่าเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์โดยนักลงทุนรอผล
การลงมตขิองพรรคเกีย่วกบัประเด็นวาระการด ารงต าแหน่งของนายส ีจิน้ผงิ ในชว่งสดุสปัดาหท์ีผ่า่นมา 

• USD/THB ลดลง 0.05% มาอยูท่ีร่ะดับ 31.36 เงนิบาทเคลือ่นไหวในทศิทางเดยีวกบัคา่เงนิในภมูภิาค 
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Morning Daily

Spot 9-Mar-18 8-Mar-18 % Change 1Q2018 2Q2018

USD/THB** 31.36 31.36 31.38 -0.05 30.80 31.20

USD/JPY 106.95 106.82 106.23 0.56 110.00 109.00

EUR/USD 1.2310 1.2307 1.2312 -0.04 1.22 1.23

GBP/USD 1.3856 1.3850 1.3811 0.28 1.39 1.39

USD/CNY 6.334 6.342 6.325 0.27 6.350 6.380

USD/SGD 1.3155 1.3166 1.3175 -0.07 1.3200 1.3100

USD/IDR 13,786 13,785 13,766 0.14 13,450 13,400

USD/MYR 3.90 3.91 3.91 0.08 3.94 3.90

USD/PHP 52.04 52.04 51.98 0.12 51.40 51.80

USD/KRW 1,065 1,070 1,070 -0.03 1,075 1,070

USD/TWD 29.30 29.26 29.25 0.03 29.25 29.10

AUD/USD 0.786 0.78 0.779 0.71 0.78 0.79

USD/CHF 0.95 0.95 0.95 0.02 0.95 0.95

JPY/THB 29.32 29.36 29.54 -0.60 28.00 28.62

EUR/THB 38.61 38.60 38.63 -0.09 37.58 38.38

GBP/THB 43.46 43.44 43.33 0.23 42.81 43.37

CNY/THB 4.95 4.94 4.96 -0.31 4.85 4.89

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



ดชันคีา่เงนิบาท (KBank THB NEER) 
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เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  05/03/2018  06/03/2018  07/03/2018  08/03/2018  09/03/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,345.6 276.4 4,416.2 1,039.1 2,995.9

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 2,500.9 1,209.6 553.1 562.8 573.8

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -1,155.2 -933.1 3,863.1 476.2 2,422.0

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 242.5 851.3 751.4 2,497.2 3,098.4

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 3,075.6 1,772.7 488.2 2,684.7 1,881.8

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -2,833.2 -921.4 263.2 -187.5 1,216.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 10.9 727.8 60.4 1,808.6 2,376.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 3,813.0 820.0 1,698.2 1,762.9 506.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -3,802.1 -92.2 -1,637.9 45.8 1,869.6

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -6,251.3 -1,676.1 2,068.2 1,178.4 4,440.0

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -1,539.2 -270.6 420.2 -843.8 1,068.3

Total Net Trade: Total (Thailand) -7,790.5 -1,946.8 2,488.4 334.5 5,508.3

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 147.9 3,507.0 0.0

Net Flow (Thailand) -7,790.5 -1,946.8 2,340.5 -3,172.5 5,508.3

Short-Term Holding (T) (Thailand) 151,896.6 150,227.6 152,158.7 159,238.3 163,693.3 4,455.0 11,796.6

Long-Term Holding (T) (Thailand) 730,794.8 730,565.9 730,990.7 720,791.8 721,758.4 966.7 -9,036.3

Total Holding (Thailand) 882,691.4 880,793.6 883,149.4 880,030.0 885,451.7 5,421.7 2,760.3

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 147.9 3,507.0 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนมนีาคม 2018 
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 

 

2 

CB18320A : 20,000 
20,000 

5 

GGLB21NA : 7,000 

TB18404A : 20,000 

6 

CB18607C : 30,000 

CB18906B : 30,000 

7 

LB676A : 12,000 

8 

BOT213A : 60,000 

9 

159,000 

12 

TB18411A : 15,000 

13 

CB18614B : 30,000 

CB18913A : 30,000 

CB19314A : 60,000 

14 

LB366A : 12,000 

15 

BOT202B : 40,000 

16 

187,000 

19 

TB18418A : 15,000 

20 

CB18621B : 30,000 

CB18920A : 30,000 

21 

LB26DA : 13,000 

22 23 

93,000 

26 

TB18425A : 25,000 

27 

CB18628B : 30,000 

CB18927A : 30,000 

28 29 30 

85,000 

        Total 544,000 



TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


